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Nach den historischen Héchststianden bei den Preisen fiir Olsaaten, pflanzlichen Olen und
Olkuchen im Friihjahr 2008 setzte ab Anfang Juli 2008 eine auBergewdhnlich starke Ge-
genbewegung ein. Die Preise fiir wichtige Agrarrohstoffe gingen bis Anfang Dezember

2008 um mehr als 50 % zuriick (zum Teil sogar um 60-70%). Der starke Preisanstieg von

Ende 2007 bis Mai/Juni 2008 war nur zum Teil durch fundamentale Faktoren gerechtfertigt.
Hauptséachlich spekulative Kaufe waren die Ursache fiir die letzten 10-20 % der Preisrallye
— insbesondere auf den Terminmarkten fiir Sojabohnen, Sojaschrot, Sojadl und Palmal.

Der starke Preisriickgang aller wichtigen Ol-

saaten, Ole und Olkuchen von Juli bis Dezem-

ber 2008 hatte eine Reihe von Griinden.

 Rekordpreise verursachten eine Reduzierung
der globalen Nachfrage nach Olen und Olku-
chen

o Erhebliche Flachenausdehnung bei Olsaaten
weltweit in der GréBenordnung von 10 Mio.
ha als Folge der zuvor gestiegenen Preise

e Sehr gutes Wetter und groBere als erwartete
Olsaaten- und Getreideernten in der nérdli-
chen Hemisphare

o Weltweites Rekordangebot an Palmdl, Raps
und Sonnenblumensaat

o Technische Griinde, insbesondere Liquidation
von Long Positions vieler Spekulanten und
Funds

e Liquiditatsklemme und Mangel an Krediten
mit Auswirkungen auch auf die Landwirt-
schaft, die verarbeitende Industrie, Verbrau-
cher und Handel

¢ Die globale Finanzkrise verscharfte sich im
Oktober/November 2008. Der Absturz der
Aktienborsen schwappte auf die Rohstoff-
markte, einschl. Getreide, Olsaaten und de-
ren Produkte iiber

® Rezession in den USA, Europa und anderen
Landern.

Preisbestimmungsfakto-

ren fiur Rapssaat in 2009

Die entscheidenden Preisimpulse fiir Rapssaat
kommen von den Preisfiihrern Sojabohnen,
Sojaol, Palmol und Sojaschrot. Die Preisent-
wicklung in Deutschland wird daher zu groB-
ten Teilen durch die Angebots- und Nachfrage-
verhéltnisse auf dem Weltmarkt bestimmt. In
der Saison 2008/09 wird die Weltproduktion
aller 10 Olsaaten voraussichtlich ca. 404 Mio. t
erreichen. Raps ist die zweitwichtigste Olsaat
mit einem weltweiten Produktionsvolumen
von 58 Mio. t (ca. 14 % aller 10 Olsaaten). Mit

einem Produktionsvolumen von 19 Mio. t er
wirtschaftet die EU in dieser Saison etwa 1/3
der weltweiten Rapsproduktion (einschlieBlich
Canola), gefolgt von Kanada, China und Indi-
en.

Rekordernten von Sonnen-
blumensaat und Raps

In der Saison 2008/09 wird die Weltproduktion
von Sonnenblumensaat auf 32,8 Mio. t anstei-
gen. Dies liegt inshesondere an Rekordernten in
Ukraine und Russland und einer um 1,8 Mio. t
gesteigerten Produktion in der EU. Das stark
steigende Angebot von Sonnenblumensaat
und -6l hat zum Riickgang der Rapspreise ab
August 2008 beigetragen. Allerdings wird
sich das Angebotswachstum im April/August
2009 abschwachen, da der groBte Teil in der
nordlichen Hemisphare bis etwa Marz ver
marktet worden ist und sich in Argentinien
eine trockenheitsbedingte Missernte von etwa
2,8-3,0 Mio. t abzeichnet.

Die Weltproduktion von Rapssaat & Canola
(kanadischer Raps) wird in der Saison 2008/09
das Rekordvolumen von 58 Mio. t erreichen.
Rekordernten sind nicht nur in der EU, sondern
auch in Kanada und der Ukraine eingefahren
worden. Sehr hohe Ernten gab es auch in China
und Australien, Anfang 2009 auch in Indien.
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Trotz zunehmender Nachfrage und einer Erho-
hung der weltweiten Verarbeitung von Raps
um fast 4 Mio. t in 2008/09 wird es trotzdem
zu einem Vorratsaufbau kommen, inshesonde-
re in Kanada und der EU. Raps ist im Januar/
Juni 2009 immer noch reichlich vorhanden. Es
wirde zu Preisriickgdngen kommen, wenn es
nicht stabilisierende Entwicklungen von Soja-
und Palmél geben wiirde.

In der EU werden die Rapsimporte in dieser
Saison auf ein Rekordvolumen ansteigen. Zu-
riickhaltende Abgabebereitschaft der Produ-
zenten in vielen EU-Ldndern und ein erhéhtes
Exportangebot aus der Ukraine und Australi-
en wird die Gesamtimporte aus Drittlandern
auf 3,1 Mio. t erh6hen. In Deutschland hat
sich die Verarbeitung aufgrund des riicklaufi-
gen Verbrauchs von Biodiesel (insbesondere
B100) seit Dezember 2008 abgeschwacht. Aller-
dings wird damit gerechnet, dass die Riickgange
in Deutschland durch héhere Produktions- und
Verbrauchszahlen in Frankreich und anderen EU
Landern mehr als kompensiert werden.

Knappe Versorgungslage
von Sojabohnen und
Produkten

Die Rapspreise profitieren von einem Riick-
gang des weltweiten Angebots von Sojaboh-
nen und deren Produkte in der Saison 2008/09.
Bedingt durch die Trockenheit in Siidamerika
und kleineren weltweiten Anfangsbestanden
im Herbst 2008 wird das globale Angebot von
Sojabohnen um ca. 8 Mio. t in dieser Saison
zurlickgehen. Die Weltverarbeitung von Soja-
bohnen wird um mindestens 6 Mio. t in der Sai-
son 2008/09 zuriickgehen. Dies fiihrt zwangs-
laufig zu entsprechenden Riickgangen bei der
Marktversorgung mit Sojadl und -schrot.
Das wiederum eroffnet neue Vermarktungs-
moglichkeiten fir Raps und verbessert die
Preisaussichten. Durch fehlendes Angebot im
Sojabereich haben viele Lander bereits gré-
Bere Mengen Rapssaat bzw. Rapsol auf dem
Weltmarkt gekauft. Auch in der EU ist es seit
November 2008 zu deutlichen Riickgangen in
der Marktversorgung von Sojadl und -schrot
gekommen. Auch davon werden Rapsél und
-schrot profitieren.

Abschwachung der
Expansion bei Palmél

Im Kalenderjahr 2008 ist die weltweite Pro-
duktion von Palmél um etwa 4,2 Mio. t ge-
geniiber dem Vorjahr gestiegen. Das fiihrte
zu einer Uberschusssituation bei Palmél und
anderen Pflanzendlen und zu entsprechendem
Preisdruck, zumindest bis November 2008. Seit
Ende 2008 sind allerdings deutliche Indikato-
ren erkennbar, die auf eine Abschwéachung des
Wachstums hindeuten. Dies gilt insbesondere
fur Malaysia, aber zum Teil auch fiir Indonesi-
en. Beide Lander sind die weltweit wichtigs-
ten Produzenten und machen etwa 85% der
weltweiten Produktion aus. Die Olpalmen in
Stidostasien sind zur Zeit in einer Phase zyk-
lisch zuriickgehender Ertrage. Nach neuesten
Schatzungen wird sich das weltweite Wachs-
tum der Palmélproduktion auf nur 2,0 Mio. tim
Jahr 2009 in etwa halbieren und deutlich unter
dem durchschnittlichen jahrlichen Wachstum
liegen. Die Folge dieser Entwicklung wird ein
Rickgang der weltweiten Vorrate an Palmol
und relativ festere Palmdlpreise in 2009 sein.
Dies wird auch den Preisen von Rapssaat und
-0l zugute kommen.

Verstarkte Nachfrage nach
Rapssaat und Produkten
Neben der EU zeigen auch viele andere Lander
einen zunehmenden Verbrauch von Rapsél und
-schrot. Die chinesischen Importe von Rapssaat
und Canola werden nach neuester OIL WORLD
Prognose auf etwa 2,0 Mio. t von Juli 2008 bis
Juni 2009 steigen (im Vergleich zu 1,0 Mio. t
im Vorjahr). GroBere Importmengen zeichnen
sich auch ab in Japan, Mexiko und einer Reihe
anderer Lander. Weltweit wird das Handelsvo-
lumen von Rapssaat und Canola auf ca. 11,6
Mio. t in dieser Saison ansteigen. Das ist weit
mehr als eine Verdoppelung innerhalb von 4
Jahren.

Natiirlich gibt es eine Reihe von Unsicherhei-
ten: Die weitere Entwicklung der Mineralél-
preise, politische Entwicklungen (insbesondere
im Bezug auf Biodiesel), die weitere 6konomi-
sche Entwicklung, die Frage wieweit sich der
Verbrauch aufgrund der okonomischen Krise
abschwacht, die Aussichten der neuen Raps-

Rapspreise profitieren
von einem Riickgang

des weltweiten Ange-
bots von Sojabohnen

und deren Produkte in
der Saison 2008/09.

und Olsaatenernte (in Europa und weltweit)
in diesem Sommer, aber auch Unsicherheiten
im Bezug auf den Eurokurs und die Wetterent-
wicklung.

Als ein potenziell ,bearisher” Faktor kénnte
sich eine starke Ausdehnung der neuen Olsaa-
tenproduktion in der nordlichen Hemisphare
im Sommer und Herbst 2009 ergeben. Es ist
mit einer weiteren Ausdehnung der US-Soja-
bohnenanbauflache zu rechnen (deutlich Gber
der ersten Schatzung der US Anbauabsichten
vom 31. Marz 2009) und — bei giinstigem Wet-
ter — mit einer hohen Produktionssteigerung
und dann (ab etwa Juli) Druck auf die Preise.
Das reichliche weltweite Angebot von Rapssaat
begrenzt das Preispotenzial nach oben, insbe-
sondere dann, wenn die kanadischen Farmer in
diesem Friihjahr wieder eine sehr hohe Canola-
flache vorsehen. Daher sollten die deutschen
Landwirte bereits bei Preisen von EUR 28-29
eine groBere Verkaufsbereitschaft zeigen.
Allerdings ist es durchaus mdglich, dass trotz
der hohen Rapsvorrate (in der EU und Kanada)
die Rapspreise im April/Juni 2009 auf EUR 30—
33 ansteigen aufgrund steigender Preise von
Palmél, Sojabohnen & Ol und Sonnenblumen-
saat & 0. Dies ware die Folge einer knappen
Versorgungslage von Palmdél, der hohen Pro-
duktionseinbuBen in der stidlichen Hemisphére
und des weltweit knappen Sojaangebots.
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